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Opérations
Altor Industrie nettoie son capital

F.M.

Relance réussie pour le fabricant et distributeur de cabines de douche Altor Industrie. En 1997, tandis que sa
maison mére faisait I'objet d'un redressement judiciaire, il avait été repris par le fonds de retournement
néerlandais Fenway. Celui-ci se retire, a I'heure ol l'industriel s'engage sur la voie du buy-out. A l'issue
d'enchéres restreintes, organisées par Grant Thornton Corporate Finance, Spef LBO s'empare de la majorité
des titres, aux cOtés des trois managers en place. « La volonté des dirigeants de continuer a développer
l'entreprise nous a séduits, autant que la place occupée par Altor Industrie sur son marché et les

perspectives de croissance de ce dernier », détaille Jacques Vachelard, président du directoire de Spef LBO.
Pour l'occasion, la dette senior souscrite - prise ferme et syndiquée par CIC Ouest - est sensiblement de

I'ordre des fonds propres. Né en 1975 a Clisson, en Loire-Atlantique, le producteur d'éléments sanitaires

préfabriqués a réalisé 28,6 MEuro(s) de chiffre d'affaires 2007 - en progression annuelle de 21 % -, pour un
peu plus de 1 MEuro(s) de résultat net. Il entend accroitre ses revenus a |'export, en priorité au Royaume-
Uni, en Allemagne et dans les pays scandinaves ; de moins de 10 %, actuellement, ils devraient compter
pour environ un tiers du total, d'ici trois ans. L'accroissement de la gamme de produits devrait également
permettre d'augmenter les parts de marché détenues dans I'Hexagone. A ce jour, Altor Industrie emploie

180 personnes, dont 140 en fixe.

Spef LBO : Jacques Vachelard, Séverine Tengelmann - Conseils investisseur : due diligence comptable : ACA
(Frangois Mahé, Nicolas Gaspard) ; juridique : Médus Devaux Blum (Jean-Louis Médus, Claire Pouzenc) -
Conseils cédant : financier : Grant Thornton CF (Frangois Noé&l-Marquis, Marc Jegaden) ; due diligence
comptable, financiére, sociale et fiscale : EY (Emmanuel Picard, Christophe Lehujeur) ; juridique : Gatienne
Brault & Associés (Gatienne Brault, Guillaume Gascoin) - Conseil juridique management : Avodire (Jean-Paul
Fichen) - Dette senior : CIC Quest (Nadine Divet, Mathieu Lecomte)
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